Company-sponsored material: 30.07.2025

Foroya BanKi cia. sanknoraiv)

Marked: OMXC Mid Cap Ticker: FOBANK

Feroya Banki

Aktiekurs (DKK): 190,00 Markedsveerdi (DKKm): 1.819

Aktieinformation Regnskabstal Nogletal
%0 (DKKm) 2023 2024  2025* 2023 2024 Aktuelt
Basisindtaegter 5283 5625 N/A PIE(x) 51 50 58*
a0 Basisudgifter 290 2529 N/A P/B (x) 0,85 082 102
Basisresultat 2693 309,6 N/A ROE (%) 169 152 N/A
150 )
Resultat far skat 379,3 3825 N/A Udbytte/aktie (total) 8,33 36,46 N/A
100 Rrets resultat 3075 3104 235-265 Udbytteafkast (%) 51% 225% N/A
jul-24 - sep-24  nov-24  jan-25  mar-25  maj-25
e Fgroya Banki OMX €25 Egenkapital 1.851 2.076 N/A Kapitalprocent 294 252 249
Ytd 16,7%  1lyear: 217% Udlan 8.883 9.086 N/A Kernekapitalprocent 28,0 238 235
1 month: 03%  3year: 524% Aktiver i alt 12.945 14.512 N/A CET 1kapitalprocent 258 238 235

Note: Graferne er rebased til kursen pa Faroya Banki d. 30/07-2024
Kilde: S&P Capital 10

Note: * Bankens egen guidance

Selskabsbeskrivelse

Foroya Banki er en feergsk bank der kan dateres tilbage til 1906.
Banken er noteret pd Nasdag OMX Copenhagen, og har base i
Thorshavn. Pa Feergerne og Grenland bestar udbuddet af bank- og
pensionsydelser, mens forsikringsydelser ogsd er en del af
udbuddet pa Feergerne. Bankaktiviteterne er organiseret under
navnet Faroya Banki, imens forsikrings- og ejendomsmaeegler-
virksomhed markedsfgres med navnene Trygd, NordikLiv og Skyn.

Efter erhvervelsen af 12 filialer fra danske Sparbank i 2010
skiftede banken navn til BankNordik, og i 2011 overtog banken de
sunde dele af Amagerbanken. | 2021 blev de danske dele frasolgt,
og i dag fokuseres udelukkende pa Feergerne og Grenland. Derfor
@ndrede banken ogsa navn tilbage til Faroya Banki i marts 2024.

Seneste nyt

Opjustering i juli 2025 - Fgroya Banki opjusterede i midten af juli
sine forventninger til hele 2025, og venter nu et resultat efter skat
pa DKK 235-265 mio. imod tidligere DKK 210-240 mio., svarende til
en opjustering pa ca. 1% malt pad midtpunktet af guidance-
intervallet.

Af meddelelsen fremgik det at opjusteringen kan henfares til et 1.
halvar der har udviklet sig bedre end ventet, som falge af et godt
forsikringsresultat og lavere nedskrivninger, ligesom Fgroya Banki
generelt oplever god fremgang i forretningen. Samtidig meldes
der om mere ekstraordinzere indteegter fra sektoraktier, og
frasalg af en filialbygning. Udsigterne til 2. halvar er ligeledes
gode, men dog fortsat med visse usikkerhedsmomenter, som ogsé
tidligere har veeret fremhaevet.

Sammenholdt med det realiserede resultat i 2024 ventes der trods
opjusteringen fortsat en nedgang pa bundlinjen i 2025 med
omkring 15-25%, som falge af blandt andet et lavere renteniveau.

Fgroya Banki opdaterede i slutningen af august 2024 sine
strategiske mal frem til og med 2026, og disse blev gentaget i
forbindelse med &rsregnskabet 2024. Disse lyder som falger:

« at forrente egenkapitalen (ROE) med mere end 12%

* at cost/income ratio holder sig under 53%

« at sigte efter en CET kapitalprocent pa omkring 23%
« at udbetale 70% af arets overskud

Kommende regnskab: 2. kvartal 2025 - 5. august 2025

Kilde: S&P Capital 10 og Faroya Banki

Note: *Aktuel barskurs og rapporteret res. efter skat de seneste & kvartaler
Note: **Aktuel barskurs og senest rapporterede indre veerdi
Kilde: S&P Capital 10 og Faroya Banki

De positive argumenter

Steerk position pa Feergerne med en ansldet markedsandel pa
40%, og hvor markedet domineres af to aktarer - Feroya Banki
0g Betri Bank. P& Grgnland har man ligeledes en betydelig
position, men dog kun med en markedsandel p& ansldet 20%,
mens GrgnlandsBANKEN her sidder pa den primaere del af
markedet. Med andre ord ber der veere mulighed for en stabil
forretning pa Feergerne, imens der pa Granland kan veere nogle
vaekstmuligheder, bl.a. i relation til turismeerhvervet.

Feroya Banki har de seneste ar udbetalt 70% af arets overskud i
udbytte, foruden en reekke sterre engangsbelgb fra optimeringer
af bankens kapitalstruktur. Det er fortsat bankens malsetning
med en pay-out ratio pa 70%, og med de aktuelle forventninger til
2025, svarer det pd midtpunktet af guidance til ca. DKK 16,4 pr.
aktie eller en yield ved den aktuelle kurs pé 9,3%.

Trods det at aktierne i Faroya Banki forelsbig har givet et positivt
afkast i 2025 halter aktien pt. efter sektorgennemsnittet. Det
afspejler sig ogsa i en forholdsvis lav P/E pé 5,3x i mod 7,5-8,0x
for sektoren. P& K/ handler banken pa 0,94x, hvilket er p niveau
med sektoren, men fortsat under 1,0x.

De negative argumenter

Generelt ventes bankernes indtjening for de flestes vedkommende
at toppe med det netop udsendte rsregnskaber for 2024, og vi vil
formentlig se en rentemarginal, og dermed nettorenteindteegter,
der kommer noget leengere ned end hvad vi har set de seneste
kvartaler. Det kan ogsa betyde at de fremtidige udbytter, som har
veeret et vigtigt element i relation til Fgroya Banki, kan blive lavere
end hvad der er indbygget i forventningerne. Samtidig er banken
teet pa sin anskede kapitalisering, sa udsigten til ekstraordinzere
udbytter herfra er lav pt.

Foroya Banki er med sit fokus pa Feergerne og Grenland, og med
bankens betydelige position p& disse markeder med relativt smé
gkonomier ekstra sérbar i tilfzelde af en stgrre nedgang i disse.
Sektormaessigt udger fast ejendom, bygge- og anlaegsvirksomhed,
samt fiskeri m.fl. de starste eksponeringer.

Overordnet er der fa ekspansions- og vaekstmuligheder for Fgroya
Banki i de to geografier man er eksponeret imod - specielt pé
Fergerne vil det veere udfordrende for banken at lgfte sin
markedsandel merkbart fra de nuvaerende niveauer. Det er
anderledes pa Grenland, hvor markedsandelen pt. er noget lavere.

0Op- eller
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Opjusteringer Initielle 2025 Aktuelle 2025 Vaekst i 2025 resultat ud fra seneste
af 2025 forventninger forventninger forventninger vs. realiseret 2024
forventninger  Bund Top Bund Top Bund Top

Fgroya Banki Resultat efter skat 308 187% 2

310

1% 1 20 240 235 265 -24% -16%

Kilde: Bankernes regnskaber
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Disclaimer: HC Andersen Capital modtager betaling fra Fgroya Banki for en Digital IR/Corporate Visibility abonnementsaftale. Rasmus Kgjborg og Philip Coombes har
ingen aktier i Faroya Banki. Dette er ikke en opfordring til at kebe, ikke at kabe, salge eller ikke at salge. HC Andersen Capital tager ikke ansvar for korrektheden af Case 1
indholdet i dette materiale. Offentliggjort d. 30. juli 2025 KI. 08:00 af Rasmus Kgjborg og Philip Coombes, HC Andersen Capital. One-pager
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Tabel 1: Mindre og mellemstore danske horsnoterede pengeinstitutter
PENGEINSTITUT Aktuel MCAP YtD 1ars 3ars KA 7/3 10]3 Div. Yield

kurs DKK mio. Performance Performance Performance 012025 12 mdr. 2024R 2024R
Danske Andelskassers Bank A/S 1470 32719 32% 230% 367% 106 121 978% 253%
Djurslands Bank A/S 710,00 1.896 268% 365% 139% 109 78 14,61% 536%
Fynske Bank A/S 168,00 1273 135% 120% 30.2% 0,90 4 8,89% 461%
Foroya Banki (tidligere BankNordik) 190,00 1819 17.3% 211% 50.8% 102 58 15.22% 2251%
GronlandsBANKEN A/S 845,00 1521 20,7% 252% 385% 1,02 69 13,60% 14,29%
Hvidbjerg Bank A/S 170,00 286 28,8% 453% 650% 1,03 8,6 1271% 152%
Kreditbanken A/S 7.250,00 1219 40,8% 46,8% T43% 112 9,0 13,66% 291%
Lan & Spar Bank A/S 855,00 2.963 239% 221% 315% 0,90 68 1515% 290%
Lollands Bank A/S 780,00 842 333% 368% 31.3% 091 8,7 1.34% 256%
Mons Bank A/S 310,00 620 38,4% 325% 42.2% 089 78 124% 2,68%
Nordfyns Bank A/S 610,00 1.002 80,5% 763% 164,1% 140 136 10,96% 3,85%
Skjern Bank A/S 222,00 2134 57% 1.0% 103,7% 121 85 1616% 143%
SJF Bank A/S 332,50 5.339 333% 48,8% ms% 126 98 1349% 401%
Vestjysk Bank A/S 475 5.852 N4% 6.2% 43,6% 128 8,2 12.33% 8,33%
Simpelt gennemsnit 2.146 27.0% 32,1% 67,0% 1,08 89 12,88% 5,68%
Medianen 1.670 25,3% 29,8% 41,2% 1,04 8,6 13,13% 3,38%
Note: Tabellen i institutter i Finanstil Gruppe 2 og 3 eksklusiv Ringkjobing Landbobank, imens Foroya Banki er tilfojet Kilde: S&P Capital 10, data pr. 20/07-2025
Note: K/1 er baseret pa aktuel borskurs og senest rapporterede indre vzerdi. P/E er baseret pa aktuel borskurs og rapporteret resultat efter skat de seneste & kvartaler.
Disclaimer: HC Andersen Capital modtager betaling fra Foroya Banki, GronlandsBANKEN, Skjern Bank og Vestjysk Bank for en Digital porate Visibility
F—T:I:\j Disclaimer: HC Andersen Capital modtager betaling fra Faroya Banki for en Digital IR/Corporate Visibility abonnementsaftale. Rasmus Kajborg og Philip Coombes har

HE ANDERSEN ingen aktier i Faroya Banki. Dette er ikke en opfordring til at kebe, ikke at kabe, salge eller ikke at salge. HC Andersen Capital tager ikke ansvar for korrektheden af Case 2

FAPITAL indholdet i dette materiale. Offentliggjort d. 30. juli 2025 KI. 08:00 af Rasmus Kejborg og Philip Coombes, HC Andersen Capital. One-pager
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